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KARNAVFALLSFONDEN

FOrora

Karnavfallsfonden har lagt annu ett framgangsrikt ar
till de tidigare. Arets avkastning uppgr till 2,5 procent
nominellt, vilket motsvarar 1,6 procent realt. Detta ar
avsevart battre an jaimforelseindex. Sedan starten 1996
uppgar den genomsnittliga arliga reala avkastningen
till 5,6 procent. Det ar en anmarkningsvart hog siffra,
inte minst mot bakgrund av de begransningar som
galler for placeringsverksamheten.

Under ar 2009 genomfordes den storsta andringen
av forutsattningarna for Karnavfallsfondens kapital-
placeringar sedan starten 1996. Regeringen bif6ll un-
der aret fondens framstallning att fa placera dven i s.k.
sakerstillda obligationer. Tidigare var placeringarna
begransade till enbart statsobligationer, statsskuldvax-
lar och konto i Riksgédlden. Sikerstallda obligationer
ges ut av bostadsfinansieringsinstitut och ger inneha-
varen sakerheter i form av en sarskilt avskild sakerhets-

massa. Risknivan bedéms darfor ligga néstan lika lagt

som for statsobligationer, men rantenivan dr hogre.
Genom de nya placeringsreglerna 6kar mojligheterna
att med fortsatt lag riskniva uppna en langsiktigt hog
avkastning till nytta for karnavfallsprogrammet.

Under aret har ocksa de interna styrsystemen for
kapitalforvaltningen utvecklats. I en ny placeringspo-
licy klargors styrelsens och Kammarkollegiets ansvar
och roller pa ett tydligare satt. Det innebar att forut-
sattningarna for hur uppféljning av hur respektive
beslutsniva har paverkat resultatet avsevart har forbatt-
rats. Det ar tillfredsstidllande att kunna konstatera att
saval styrelsens beslut som Kammarkollegiets I6pande
forvaltning har bidragit positivt till den betydande
overavkastning i férhallande till marknadsgenomsnit-
tet som har uppnatts under aret.

Aven om det skett en betydande dterhamtning i
ekonomin, har aret naturligtvis ocksa priglats av kri-

sen pa de finansiella marknaderna

Stockholm i februari 2010
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Kort om Karnavtallsfonden 2009

¢ Avkastningen var 2,5 procent, vilket var 2,5 pro- ¢ Forvaltningskostnaderna var fortsatt mycket laga

centenheter battre dn jamforelseindex. Eftersom
inflationstakten var 0,9 procent blev den reala av-
kastningen 1,6 procent.

Fondkapitalet 6kade med 522 miljoner kronor och
var 43 206 miljoner kronor vid arets slut.

Under aret har regeringen beslutat utvidga Kirn-
avfallsfondens placeringsmojligheter till skuldfor-
bindelser utgivna enligt lagen (2003:1223) om

utgivning av sdkerstallda obligationer.

och uppgick till 0,02 procent av fondkapitalet vid
utgangen av ar 2009, varav 0,012 procent avsag ka-
pitalférvaltning och 0,008 procent avsag myndig-

hetsadministration.
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Avkastning 1996 — 2009

I foljande diagram visas utvecklingen av 100 kronor ® 100 kronor i Karnavfallsfonden har vaxt till 255
som betalades in till Karnavfallsfonden den 1 januari kronor.
1996. Som jamforelse visas ocksa hur 100 kronor ut- ¢ 100 kronor som utvecklats som jamforelseindex

vecklats med jamforelseindexets avkastning och hur

mycket som gatt at till att kompensera for inflationen ® 18 kronor av avkastningen har gatt at till att kom-

under perioden.

har vaxt till 230 kronor

pensera for inflationen.
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Ar Nominell Jamforelseindex Inflation Aktiv avkastning Real
avkastning (%) (%) (%) (%) avkastning (%)

1996 10,6 10,8 0,1 -0,2 10,5
1997 9,9 7,4 1,9 2,5 8,0
1998 3,3 4,7 -0,6 -1,4 3,9
1999 -0,8 -0,6 1.2 -0,2 -2,0
2000 12,9 9,8 1,4 3,1 11,5
2001 3,5 4,7 2,9 -1,2 0,6
2002 14,9 11,8 2,3 3.1 12,6
2003 6,7 58 1,4 0,9 53
2004 13,2 11,2 0,4 2,0 12,8
2005 8,2 7,5 0,9 0,7 7,3
2006 1,2 2,5 1,6 -1,3 -0,4
2007 3,3 3,3 3,5 0,0 -0,2
2008 8,9 6,0 0,9 2,9 8,0
2009 2,5 0,0 0,9 2,5 1,6
Genomsnitt per ar” 7.0 6,0 1,3 0,9 5,6

" Berdknat som det geometriska medelvardet av de &rliga vardena.

Den nominella avkastningen utgérs av summan av realiserade och orealiserade vardeférandringar i fondens placeringar samt mottagna rantor (inklusive
inflationskompensation pa reala placeringar).

100 % OMRX REAL t.0.m. 2008.

30 % OMRX REAL och 70 % OMRX TBOND fr.o.m. 2009-01-01 t.0.m. 2009-05-31
30 % OMRX REAL, 50 % OMRX TBOND och 20 % OMRX MORT fr.o.m. 2009-06-01 t.0.m. 2009-07-31
30 % OMRX REAL, 35 % OMRX TBOND och 35 % OMRX MORT fr.o.m. 2009-08-01
Som matt pa inflationen anvands SCB:s uppgifter om konsumentprisindex for december, 12-manadersférandring i procent (inflationstakt).
Den aktiva avkastningen mot index utgors av den nominella avkastningen minskad med avkastningen for jamforelseindex och visar hur val for-
valtningen lyckats i forhallande till index.
4 Den reala avkastningen utgors av den nominella avkastningen minskad med inflationen.
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FiInansieringssystemet

I borjan av 1980-talet beslutade riksdagen om en sar-
skild finansiering av kostnaderna for att i framtiden
pa ett sdkert sitt ta hand om det anvinda karnbranslet
och for att avveckla och riva karnkraftsreaktorerna.
Enligt detta finansieringssystem betalar den som
har tillstand att inneha eller driva en kirnteknisk an-
laggning som ger eller har givit upphov till restpro-
dukter en sarskild avgift
till staten. Avgiften tas ut
med ett visst belopp per T Ty e
kWh levererad el fran
kdrnkraftverken. Sedan
2008 kan avgiften ocksa
bestimmas som ett be-
lopp i kronor, t.ex. for
en avgiftsskyldig som inte

langre levererar karn-

kraftsenergi.

Avgifterna placerades
under de forsta 14 aren
pa rantebarande konton
i Riksbanken. Sedan ar
1996 samlas de fonde-

rade medlen i Kiarnav-
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fallsfonden, som ar en

statlig myndighet. Karn-

avfallsfonden har en egen styrelse men inga anstallda.
Kammarkollegiet skoter pd styrelsens uppdrag kans-
liuppgifter och kapitalférvaltning at fonden. Reger-
ingen beslutar om avgifternas storlek efter forslag av
Stralsakerhetsmyndigheten (SSM). SSM och i vissa fall

regeringen beslutar om utbetalningar fran fonden.

Rageringen beskitar om avgifisr
B S5RA

arn

| TRl Ei

Karnkraftforetagen har bildat det gemensamt dgda
bolaget Svensk karnbranslehantering (SKB) for att
ta hand om det radioaktiva avfallet.

Huvuddragen i finansieringssystemet askadliggors
i foljande figur.

Det ar respektive karnkraftféretag som har det
fulla ansvaret for alla sina kostnader aven i det fall de
fonderade avgiftsmedlen
inte skulle racka till. Den
som ar skyldig att betala
karnavfallsavgift ska dar-

for stalla sakerhet till sta-

ten for de kostnader som

Ebrnavfalgggiran
finirm | g

@»w

avgiften ska ticka, men
som inte tacks av de in-
betalade och fonderade

avgifterna.

Utgangspunkten for
"M T TR T §anssp

.r-...|||.. 1 ar Pl finansieringen av om-

héndertagandet av karn-
avfall ar att karnkraftsin-
dustrin ska sta for kost-
'. it
naderna. Om det visar sig
att en reaktorinnehavare
inte kan betala, och fond-
medel och sikerheter
ar otillrackliga, kommer dnda staten — och darmed
skattebetalarna — att vara i sista hand ansvarig for att
skjuta till medel. For denna risk har staten sedan den

1 januari 2008 ratt att ta ut en riskavgift fran karn-

kraftféretagen.
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Fondens utveckling

Kapitalets storlek

Karnavfallsfonden borjade byggas upp under 1982. I foljande diagram visas storleken av fonden vid varje ars-

skifte sedan dess.
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I f6ljande figur visas hur den nuvarande fondstorle-
ken byggts upp avackumulerade inbetalningar, utbe-

talningar och avkastning sedan starten.

Under 2009 6kade fondens virde med 522 miljoner
kronor. I féljande figur visas hur 6kningen byggts upp

av inbetalningar, utbetalningar och avkastning under

aret.
Fondens uppbyggnad fran 1982 Fondens uppbyggnad under 2009
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Fondkapitalets férdelning pa inbetalare

De inbetalade avgiftsmedlen ar 6ronmarkta for var-
je inbetalare och far anvandas bara for att ticka de
kostnader som ar hanférliga till just den inbetalaren.
Gemensamma kostnader fordelas mellan inbetalarna.
Om de inbetalade avgifterna fér en reaktoragare inte
skulle racka till for att ticka den reaktoragarens kost-
nader, far inte avgiftsmedel som betalats in av ndgon
annan reaktoragare anvandas. Om det visar sig att det
finns fonderade avgiftsmedel 6ver for en reaktordgare
nar alla kostnader som avser den reaktoragaren har
betalats, ska dessa 6verskjutande avgiftsmedel betalas
tillbaka till inbetalaren. Aterbetalningsskyldigheten
galler dock inte for s.k. Studsviksavgifter. Eventuellt
overskjutande fonderade Studsviksavgifter tillfaller
staten.

Fordelningen pa inbetalare av fondkapitalet den 31

december 2009 visas i féljande diagram.

Andel av fonden per inbetalare

32,4%
29,8%

1 22,4%
i 12.9%
] 2, z%
0,3%

Forsmark Rlnghals Barseback Studswks Annu inte
lagen fordelat

Metoden for att hdlla reda pa varje inbetalares andel
av Karnavfallsfonden beskrivs narmare i den formella

arsredovisningens resultatredovisning.

Inbetalningar till fonden 2009

Enligt lag ska den som har tillstand att inneha eller
driva en karnteknisk anlaggning som ger eller har
givit upphov till restprodukter betala kiarnavfallsavgift.
Fore den 1 januari 2008 gallde avgiftsskyldigheten den
som hade tillstind att inneha eller driva en kirnkrafts-
reaktor och var begrinsad till den tid som reaktorn
ar i drift. Fram t.o.m. 2011 ska de kdrnkraftprodu-
cerande foretagen ocksa betala en sarskild avgift for
att finansiera avvecklingen av forskningsreaktorerna
i Studsvik och vissa andra kostnader for det tidiga
svenska karnkraftsprogrammet.

Avgifterna berdknas i féorhallande till den energi
som levereras och faststalls som ett visst antal 6re per
levererad kWh. Avgiften differentieras for varje avgifts-
skyldig och berdknas sa att de sammanlagda avgifterna
for varje betalare ska tacka just den betalarens sam-
manlagda kostnader. Sedan den 1 januari 2008 kan
avgift dven faststillas som ett visst belopp i kronor, t.ex.
for en avgiftsskyldig som inte lingre levererar kirn-
kraftsenergi.

Under 2009 uppgick avgiftsinbetalningarna till 846
miljoner kronor. Férdelningen framgar av féljande

diagram.

Fordelning inbetalningar till fonden 2009

35,5%

23,3%

18,5%

17.7%
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Ringhals AB Barseback Studsvikslagen
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Utbetalningar fran fonden 2009

Karnavfallsavgiften ska anvandas for att ticka

tillstandshavarnas kostnader for en siker hantering
och slutférvaring av restprodukter,
tillstindshavarnas kostnader for en siker avveck-
ling och rivning av karntekniska anlaggningar,
tillstandshavarnas kostnader for den forsknings-
och utvecklingsverksamhet som behovs,

statens kostnader for forvaltning av fondmedlen
och provning av fragor om avgifter, utbetalning av
fondmedel m.m.,

statens kostnader for tillsyn av avvecklingen och
rivningen av karntekniska anlaggningar,

statens kostnader for prévning av fragor om slutfor-
varing samt 6évervakning och kontroll av slutforvar,
tillstandshavarnas, statens och kommunernas kost-
nader for information till allmanheten i fragor
som ror hantering och slutférvaring av anvant
karnbransle och karnavfall, samt

kostnader for stod till ideella féreningar for in-
satser i samband med fragor om lokalisering av
anlidggningar for hantering och slutférvaring av

anvant kiarnbransle.

Den sarskilda Studsviksavgiften ska anvandas for att

tacka kostnader for det tidiga svenska karnkraftspro-

grammet.

Under 2009 uppgick utbetalningarna till 1 362

miljoner kronor.

Fordelningen framgar av foljande diagram.

Fordelning utbetalningar fran fonden 2009

28,8%
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| 14,4%

1 77%
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27,8%

Forsmark OK Rlnghals Barseback Studswks Ovriga
lagen
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Kapitaltférvaltning

Mal
Enligt regeringens foreskrifter ska fonden forvaltas
sa att kraven pa god avkastning och tillfredsstillande
betalningsberedskap tillgodoses.

Fondstyrelsen har i placeringspolicyn formulerat
sitt avkastningsmal pa foljande sitt.

"Malet ar att — med beaktande av de begransningar
som statsmakterna beslutat om for placeringsverksam-
heten — uppna hogsta mojliga reala avkastning pa det

forvaltade kapitalet.”

Placeringsregler

Enligt regeringens foreskrifter begransades Karnav-

fallsfondens placeringsmdjligheter vid starten 1996

till att enbart omfatta placeringar pa konto i Riks-

galdskontoret. Kontoplaceringarna kunde dock goéras
pavillkor som avspeglade vad som gillde for reala och
nominella statsobligationer.

Ar 2002 dndrades placeringsreglerna s att moj-
ligheterna till kontoplaceringar i Riksgaldskontoret
pa villkor som liknade statsobligationer slopades och
ersattes med placeringar pd marknaden for statsobli-
gationer.

Under varen 2009 dndrades placeringsreglerna sa
att placeringar blev tillatna dven i s.k. sdkerstallda obli-
gationer. Siakerstallda obligationer ges ut av bostadsfi-
nansieringsinstitut och ger innehavaren sikerheter i
form av en avskild sakerhetsmassa, som i regel bestar
av pantbrev som institutet har tagit in som sakerhet
for sin egen utlaning.

Detta innebir att fonden har féljande placerings-
mdjligheter.

* Avistaplacering pa konto i Riksgildskontoret med
nominell avkastning till repobaserad ranta.

* Kortfristiga placeringar i Riksgaldskontoret med
placeringsperiod som kan variera mellan en manad
och ett ar, till fast ranta.

¢ Placeringar pa marknaden i statsskuldvéxlar, no-
minella obligationer eller realranteobligationer
utfardade av Riksgildskontoret.

* Placeringar pa marknaden i skuldférbindelser
utgivna enligt lagen (2003:1223) om utgivning av

sakerstéllda obligationer.

Fondstyrelsen faststiller arligen en placeringspolicy
for Karnavfallsfonden. Syftet med policyn ér att ange
hur fondens tillgangar ska placeras. Avkastningsmal
framgar av policyn liksom ansvarsférdelningen mellan
Karnavfallsfondens styrelse och Kammarkollegiet. I
policyn anges hur olika risker kontrolleras och be-
gransas samt hur resultatet av férvaltningen rappor-
teras. Den aktuella placeringspolicyn finns att lsa pa

www.karnavfallsfonden.se

Placeringar och avkastning

Som framgar av tabellen pa s. 4 har den reala avkast-
ningen sedan starten av den nuvarande forvaltnings-
formen 1996 uppgatt till i genomsnitt 5,6 procent
per ar.

Den nominella avkastningen har évertraffat jamfo-
relseindex med i genomsnitt 0,9 procentenheter per
ar under hela perioden sedan ar 1996.

Genom de placeringsregler som géller ar Kéarn-
avfallsfondens mojligheter att paverka avkastningen
begrinsad till i huvudsak tre parametrar:
¢ Val mellan nominella placeringar och realrante-

placeringar.

e Val av duration (rantebindningstid) i placering-
arna.
¢ Val mellan statsobligationer och sakerstillda obli-

gationer (sedan den 15 maj 2009).

Nar den nuvarande férvaltningsmodellen startade ar
1996 hade Sverige genomlevt langa tider med hog
inflation. Det fanns darfor en oro for att fondens
varde skulle urholkas av inflationen. Till skillnad
fran de flesta andra kapitalplacerare med liknande
forvaltningsuppdrag beslot fondens styrelse darfor
att investera nastan hela kapitalet i realranteplace-
ringar med lang 16ptid. Fonden kunde da utnyttja de
hoga realrantorna pa statsobligationsmarknaden for
langsiktiga placeringar. Fram till &r 2004 lag andelen
realranteplaceringar runt 90 procent. Andelen har
darefter successivt minskats. Vid utgangen av ar 2009
lag andelen reala placeringar pa 28 procent.

Skalet till minskningen av andelen realranteplace-

ringar ar att forutsattningarna andrats. Riksbankens
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inflationsmal, som inférdes ar 1993, bidrog till att infla-
tionen sjonk kraftigt vilket gjorde att realranteobligatio-
ner inte blev lika attraktiva eftersom de kompenserar
for inflationen. Ar 2002 andrades placeringsreglerna sa
att fonden inte langre kunde gora realranteplacering-
ar pa konto i Riksgilden utan blev hinvisad till den
Ooppna marknaden. Det innebar att det blev svarare att
kopa och sdlja stora volymer av realranteobligationer.

Kontoinlaningen i Riksgalden innebar att tillgangar-

na var fullt likvida och kunde omsittas omedelbart
till marknadsmassig ranta. Samtidigt sjonk de reala
marknadsrantorna under perioden 2000 — 2005, vilket
medforde att marknadsvardet av placeringarna 6kade
kraftigt. Sammantaget ledde detta till att fondstyrelsen
beslot att delvis realisera vardestegringen och minska
andelen reala placeringar.

Andelen (%) nominella placeringar och realran-

teplaceringar visas i f6ljande diagram.

100

90 -

80 -

70

60 -

50

PROCENT

40

30 1

20 -

10 4

Reala placeringar

0 T r r T T

Nominella placeringar

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Nar begransningen till statsobligationer slopades och
moijligheten 6ppnades att placera aven i sakerstillda
obligationer under 2009 gjordes en stor omférdel-
ning fran nominella statsobligationer till sikerstallda
obligationer. Motivet var att sdkerstillda obligationer
ger hogre avkastning till begransat hogre risk jamfort
med nominella statsobligationer.

I foljande diagram visas fordelningen pa place-
ringarna vid slutet av ar 2009. Andelen sakerstéllda
bostadsobligationer uppgar till cirka 44 procent av
portfdljen.

10

Fordelning placeringar

43,6%

28,0%

2,8%
.

Sakerstallda  Statsobligationer Realobligationer Kassa
obligationer
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Durationen ar ett matt pa ranterisken i portféljen.
Med ranterisk avses den vardeférandring pa ett rante-
barande vardepapper som uppstar nar marknadsran-
tan stiger eller sjunker. En langre duration medfor en
storre vardeforandring vid en given marknadsrante-

forandring.

I samband med 6vergangen till en storre andel no-
minella placeringar har durationen minskats under

de senaste aren.

—
(o))

Fondens duration fran 1996

-
=

-
N
b,
3
b

—
o

Duration (ar)
o

T T T T T T T T T T T T T
1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Marknadsutvecklingen

Karnavfallsfondens placeringar och avkastning ska ses
mot bakgrund av marknadsutvecklingen. I diagram-
met nedan visas ranteutvecklingen de senaste tre aren
for en lang realranteobligation med forfall ar 2020
och fér nominella obligationer med motsvarande 16p-

tid. Som framgar av diagrammet ger den sakerstillda

obligationen en battre avkastning an statsobligatio-
nen. Avkastningen pa realrinteobligationen ar bero-
ende pa hur hog inflationen blir. Fér en realrdnteob-
ligation erhalls kompensation for inflationen (métt
som utvecklingen av konsumentprisindex) utéver den

ranta som anges i den blaa kurvan.
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I diagrammet nedan visas skillnaden i rinteniva mel-
lan den reala och den nominella obligationen. Den
roda kurvan visar ranteskillnaden mellan en realobli-
gation och en siakerstalld obligation. Det krévs att in-

flationen blir narmare 3 procent for att det skall vara

I6nsamt att kopa en realobligation jamfért med en
sakerstélld obligation. Av diagrammet framgar ocksa
att marknadens inflationsférvintningar steg kraftigt
under 2009.

Ranteskillnad mellan en nominell och en real obligation

12
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Karnavfallstondens styrelse
och administration

Yvonne Gustafsson
Ordférande,
civilekonom, generaldirektor Stadskontoret

Peter Norman

Vice ordférande, Urban Hansson

fil. kand., Brusewitz
verkstallande Fil. dr, budgetchef
direktor Finans-

Sjunde AP-fonden departementet

g

Ing-Marie Gren Jan Hedendahl Susanne Lindh Christer Malmgren
Ekon. dr, professor Civilekonom, Civilekonom, Finanschef E.ON
vid Sveriges Investment controller stadsbyggnadsdirektor Sverige AB
Lantbruksuniversitet Vattenfall AB Stockholm stad

Karnavfallsfondens styrelse utses av regeringen. Sty- I styrelsen har under 2009 ocksa ingatt Hans Borg-
relsen har féljande sammansattning strom, t.o.m. den 31 december 2009.

Foérordnad t.o.m. Karnavfallsfonden har ingen anstilld personal.
Yvonne Gustafsson, ordférande 2011 Kammarkollegiet utfér enligt avtal mellan fonden och
Peter Norman, vice ordférande 2010 kollegiet kansliuppgifter inklusive kapitalférvaltning
Urban Hansson Brusewitz 2010 atfonden. De totala férvaltningskostnaderna uppgick
Ing-Marie Gren 2011 2009 till 8,7 miljoner kronor. Det motsvarade 0,02
Jan Hedendahl 2010 procent av fondkapitalet vid utgangen av ar 2009, var-
Susanne Lindh 2010 av 0,012 procent avsag kapitalférvaltning och 0,008
Christer Malmgren procent avsag myndighetsadministration.
fr. o. m. den 1 januari 2010 2011
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KARNAVFALLSFONDEN

Arsredovisning 2009
for Karnavfallsfonden

Resultatredovisning

Styrning av verksamheten

Verksamheten vid Karnavfallsfonden styrs av bestim-

melser i

* Jagen (2006:647) om finansiella atgarder for hante-
ringen av restprodukter fran kiarnteknisk verksam-
het (finansieringslagen) och lagen (1988: 1597)
om finansieringen av hantering av visst radioaktivt
avfall m.m. (Studsvikslagen),

e forordningen (2008:715) om finansiella dtgirder
for hanteringen av restprodukter fran karnteknisk
verksamhet (finansieringsférordningen) samt

e forordningen (2007:1055) med instruktion for
Karnavfallsfonden.

Uppgifter

Karnavfallsfondens huvuduppgifter ar enligt ovansta-

ende lagar och férordningar att

e forvalta avgiftsmedel

® ta emot avgiftsmedel

® ordna utbetalningar efter begéiran fran Stralsaker-
hetsmyndigheten (SSM)

* halla SSM informerad om storleken pa de fonder
som finns avsatta for varje reaktorinnehavares och

varje annan tillstandshavares kostnader.

Enligt féorordningen med instruktion for Karnav-

fallsfonden utfor Kammarkollegiet kansligobromal at

fonden enligt avtal mellan fonden och kollegiet. Kol-

legiet svarar enligt avtalet for foljande uppgifter:

¢ arendehantering och verkstallighet av beslut,

e sekreterarfunktion,

e kapitalforvaltning, inom de ramar som styrelsen
faststéller,

¢ in- och utbetalningar samt l6pande redovisning,

¢ utarbetande av forslag till arsredovisning,

¢ registrering och arkivering av handlingar samt

e kontorsservice och tillhandahallande av lokaler.

Fonden har ingen anstilld personal.

Regeringen har beslutat om budget for Karnavfalls-
fondens administration.

Av nedanstaende tabell framgar av regeringen be-

slutad budget samt utfallet for de tre senaste aren.

Tabell 1: Forvaltningskostnader

(tkr) 2009 2008 2007

Budget enligt regeringsbeslut 9 300 6 350 6 350
Utfall 8 680 5 406 5456
- darav ersattning till kollegiet 7 900 4800 4800

De totala forvaltningskostnaderna, som innefattar
bade kapitalforvaltning och myndighetsadministra-
tion, motsvarade 0,02 procent av marknadsvardet pa
det forvaltade kapitalet vid utgangen av ar 2009, varav
0,012 procent avsag kapitalfoérvaltning och 0,008 pro-
cent avsag myndighetsadministration.

De 6kade kostnaderna under 2009 forklaras av ett
nytt avtal med Kammarkollegiet som innebar 6kad
servicegrad och hojd kvalitet pa tjansterna, bl.a. ge-
nom det nya datatsystemstod for kapitalférvaltningen

som Kammarkollegiet har investerat i.

Kapitalfoérvaltning
Mal
I finansieringsfoérordningen (19 §) anges att medlen i
Kérnavfallsfonden ska forvaltas sa att kravet pa en god
avkastning och en tillfredsstidllande betalningsbered-
skap tillgodoses. Nagra mer preciserade mal har inte
angivits av statsmakterna.

Karnavfallsfondens styrelse har i placeringspolicyn
formulerat det langsiktiga malet fér den reala avkast-

ningen pa foljande satt.
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“Malet ar att — med beaktande av de begransningar
som statsmakterna beslutat om for placeringsverksam-
heten — uppna hogsta mojliga reala avkastning pa det
forvaltade kapitalet.

Med real avkastning avses den nominella avkast-
ningen minskad med inflationen, matt som konsu-
mentprisindextalets procentuella fordndring under
matperioden.”

Nar det géller malet om tillfredsstillande betal-
ningsberedskap har styrelsen inte gjort nagon ytterli-
gare precisering. En redogorelse for likviditetsplane-

ringen finns pas. 18.

Placeringsbegransningar

I finansieringsforordningen (19 §) anges ocksa att

Karnavfallsfondens medel ska placeras pa rantebaran-

de konto i Riksgéldskontoret eller i skuldférbindel-

ser utfirdade av staten. Under varen 2009 beslutade

regeringen, efter forslag fran Kirnavfallsfonden, att

andra forordningen sd att medlen ocksa far placeras

i s.k. sakerstallda obligationer.
Detinnebar att placeringsverksamheten ar begran-

sad till foljande placeringsmojligheter.

* Avistaplacering i Riksgaldskontoret med nominell
avkastning till repobaserad ranta.

¢ Kortfristiga placeringar i Riksgaldskontoret med
placeringsperiod som kan variera mellan en manad
och ett ar, tll fast ranta.

® Placeringar pa marknaden i statsskuldvéxlar, no-
minella obligationer eller realranteobligationer
utfardade av Riksgaldskontoret.

¢ Placeringar pa marknaden i skuldférbindelser ut-
givna enligt lagen (2003:1223) om utgivning av sa-
kerstallda obligationer (sedan den 15 maj 2009).

Sékerstallda obligationer ges ut av bostadsfinansie-
ringsinstitut och ger innehavaren av obligationerna
sakerheter i form av tillgangar i en avskild sakerhets-
massa, som i regel bestar av pantbrev som institutet
har tagit in som sikerhet for sin egen utlaning.

I Studsvikslagen (3 §) anges att avgiftsmedlen enligt
den lagen ska foras over till Karnavfallsfonden och
att reglerna i finansieringslagen ska tillimpas for

forvaltningen.

Placeringspolicy

Fondstyrelsen har faststillt en placeringspolicy for
Karnavfallsfonden. Placeringspolicyn ses éver minst
en gang om aret. Under 2008 gjordes en storre over-
syn som resulterade i en ny placeringspolicy fr.o.m.
den 1 januari 2009.

Syftet med policyn ar att ange hur fondens tillgang-
ar ska placeras. I policyn formuleras avkastningsmal
pa olika nivaer. Ansvarsférdelningen mellan styrelsen
och Kammarkollegiet i friga om kapitalférvaltningen
tydliggdrs och uppféljningen skirps genom att tre
portfoljer definieras:
¢ Langsiktig normportfolj
e Strategisk portfolj
e Taktisk portfolj

Den langsiktiga normportfoljen anger fordelningen
mellan reala och nominella placeringar och férdel-
ningen mellan statsobligationer och sikerstallda obli-
gationer. I normportfoljen ska 70 procent av kapitalet
vara placerat med nominell avkastning och 30 pro-
cent med real avkastning. Sedan det blev tillatet att
placera i sakerstallda obligationer galler ocksa att 65
procent av kapitalet ska vara placerat i obligationer
som ar utgivna av svenska staten och 35 procent i
sakerstéllda obligationer.

Den strategiska portféljen utgors i normalfallet
av normportfoljen. Om det finns sarskilda skdl, t.ex.
utifran den aktuella marknads- eller inflationsbedém-
ningen, kan styrelsen besluta om en strategisk portfolj
som avviker fran normportféljen.

I den l6pande forvaltningen far Kammarkollegiet
skapa en taktisk portfolj som far avvika fran fran den
strategiska portféljens andelar av placeringar med
nominell respektive real avkastning med hogst 20
procentenheter uppat och nedat och fran den stra-
tegiska portfoljens andelar av placeringar i statsobliga-
tioner respektive sikerstallda obligationer med hogst
10 procentenheter uppat och nedat. Som exempel
kan namnas att andelen sakerstéllda obligationer vid
utgangen av 2009 uppgick till cirka 44 procent av ka-
pitalet som en foljd av Kammarkollegiets beslut om
en taktisk portfolj som avviker fran den strategiska

portfoljen.
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Aktiv férvaltning

Karnavfallsfondens tillgangar forvaltas aktivt. Det
innebdar att placeringarna avviker fran marknadens
genomsnitt (index) i syfte att nd hogre avkastning dn
vid passiv férvaltning (indexférvaltning). Passiv for-
valtning innebdr att placeringarna féljer genomsnittet
pa marknaden (index) sa nira som mojligt.

Utgangspunkten for den aktiva férvaltningen ar
den langsiktiga normportfoljen.

Om styrelsen beslutar om en strategisk portfol;
som avviker fran normportfoljen innebar det en aktiv
forvaltning av styrelsen i forhallande till normport-
foljen.

Pa nasta niva sker aktiv férvaltning genom Kam-
markollegiets beslut om taktisk portfélj inom de in-
tervall som styrelsen har angett och val av virdepap-

per och loptider samt genom dterkopstransaktioner

(repor).

Aterképstransaktioner (repor)

Enligt placeringsstrategin far Karnavfallsfonden delta
i marknaden med aterkdpstransaktioner, s.k. repor,
for statsskuldvaxlar och statsobligationer (inkl. real-
ranteobligationer). Vid en repa saljer fonden stats-
skuldvéxlar eller obligationer till en motpart med en
samtidig 6verenskommelse att vid en faststalld fram-
tida tidpunkt aterkopa motsvarande statsskuldvaxlar
eller obligationer for ett visst bestamt pris. Syftet med
reporna ar att 6ka avkastningen. Det ar enligt place-
ringsstrategin tillatet att repa ut ett eller flera varde-
papper och placera den erhallna likviden pa avista-
konto i Riksgaldskontoret eller pa repomarknaden,
under forutsittning att den omvanda repan avser ett
vardepapper som dr tillatet for placeringar.
Marknaden for repor blev nidgot lugnare under
2009 allt eftersom finansoron avtog. Karnavfallsfon-
den lanade fortfarande ut stora volymer statsobli-
gationer, men i nagot mindre omfattning an under
2008. Orsaken till den minskade omfattningen var
att Karnavfallsfonden under aret fick mojlighet att
placera fondens tillgangar i sakerstallda obligationer,
som ger en hogre avkastning dn statsobligationer men
inte ar lika attraktiva pa repomarknaden. Repoverk-
samheten har aven under 2009 genererat betydande

intakter till fonden.

Avkastning

Den uppnadda nominella och reala avkastningen un-

der de fem senaste aren framgar av f6ljande tabell.

Tabell 2: Nominell och real avkastning, inflation (%)

Ar Nominell Inflation” Real
avkastning’ avkastning
2005 8,2 0,9 7,3
2006 1,2 1,6 -0,4
2007 3,3 3,5 -0,2
2008 8,9 0,9 8,0
2009 2,5 0,9 1,6
Genomsnitt perar™ 4,8 1,6 3,2

Den uppnadda nominella avkastningen i relation till
jamforelseindex under de fem senaste aren framgar

av foljande tabell.

Tabell 3: Nominell och aktiv avkastning, jaimforelseindex (%)

2

Ar Nominell  Jamforelse- Aktiv
avkastning”  indexV  avkastning
2005 8,2 7,5 0,7
2006 1,2 2,5 -1,3
2007 3,3 3,3 0,0
2008 8,9 6,0 2,9
2009 2,5 0,0 2,5
Genomsnitt per ar" 4,8 3,8 1,0

U Den nominella avkastningen utgdrs av summan av realise-
rade och orealiserade vardeforandringar i placeringarna samt
mottagna riantor (inklusive inflationskompensation pa reala
placeringar).
' Som matt pa inflationstakt anvinds SCB:s uppgifter avseende
KPI-talets procentuella forandring sedan tolv méanader.
) Berdknas som det geometriska medelvardet av de arliga var-
dena.
100 % OMRX REAL t.0.m. 2008.
30 % OMRX REAL och 70 % OMRX TBOND fr.o.m.

2009-01-01 t.o.m. 2009-05-31

30 % OMRX REAL, 50 % OMRX TBOND och 20 % OMRX
MORT fr.o.m. 2009-06-01 t.o.m. 2009-07-31

30 % OMRX REAL, 35 % OMRX TBOND och 35 % OMRX
MORT fr.o.m. 2009-08-01

Y Avkastning utdver jamforelseindex.

Som framgar av tabell 2 uppgick den nominella av-
kastningen under 2009 till 2,5 procent. Inflationen

uppgick till 0,9 procent. Den reala avkastningen
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uppgick dirmed till 1,6 procent. I genomsnitt per ar
uppgick den reala avkastningen under den senaste
femarsperioden till 3,2 procent.

Som framgar av tabell 3 uppgick den aktiva avkast-
ningen under 2009 till 2,5 procent och under den
senaste femarsperioden till i genomsnitt 1,0 procent
per ar.

Av den aktiva avkastningen ar 2009 pd 2,5 procent
beror 0,3 procentenheter pa beslut av styrelsen om
att den strategiska portféljen ska avvika fran norm-
portfoljen.

Aterstinde 2,2 procentenheter av den aktiva avkast-
ningen kommer fran Kammarkollegiets utformning
av taktisk portfolj, val av virdepapper och loptider
samt aterkopstransaktioner (repor). Det av styrelsen
uppsatta malet for Kammarkollegiets aktiva avkast-
ning uppgar fr.o.m. ar 2009 till 0,25 procent per ar
i genomsnitt under rullande femarsperioder. For ar
2009 har Kammarkollegiet 6vertraffat malet med god
marginal.

Aven for tiden fore 2009 fanns ett mal att den aktiva
avkastningen skulle uppga till minst 0,25 procent per ar
i genomsnitt under rullande femarsperioder. Fére 2009
tillimpades en annan modell f6r uppgiftsférdelningen
mellan styrelsen och Kammarkollegiet. Det gar dérfor
inte att géra nagon motsvarande analys av bidragen till

den aktiva avkastningen under tidigare ar.

Likviditetsplanering

I finansieringsférordningen (19 §) anges bl.a. att
Karnavfallsfonden ska forvaltas sa att en tillfredsstal-
lande betalningsberedskap tillgodoses.

De begransningar som galler for placeringsverk-
samheten medfor att likviditetsrisken i placeringarna
totalt sett dr mycket lag. Statsskuldvixlar och nomi-
nella statsobligationer har normalt mycket god likvi-
ditet pa rantemarknaden. Sikerstallda obligationer
har lagre likviditet, men under normala marknads-
forhallanden ar likviditeten nastan lika bra som fér
nominella statsobligationer. For realranteobligationer
ar marknaden diremot mindre likvid och det tar dar-
for langre tid att omsatta dessa.

En likviditetsplanering for kommande 12 manader
aktualiseras manadsvis och omfattar fondens kassa-
medel (placeringar pa avistakonto) samt berdknade

avgiftsinbetalningar och utbetalningar fér fondens

andamal enligt uppgifter fran SSM samt kupongfor-
fall och inlésenbelopp avseende placeringar. Likvidi-
tetsrisken begransas genom att fondens kassamedel
anpassas sa att likviditetsplanen for de kommande 12

manaderna hela tiden visar ett positivt saldo.

Sammanfattande bedémning

Den nominella avkastningen under 2009 lag 2,5 pro-
centenheter 6ver jaimforelseindex vilket far betraktas
som mycket bra for en rantefond. For den senaste
femarsperioden overtriffades jamforelseindex med i
genomsnitt 1,0 procentenhet per ar. Det av styrelsen
faststillda malet att dvertraffa jamforelseindex 6ver en
femarsperiod med i genomsnitt 0,25 procentenheter
per ar dr dirmed uppnatt med mycket god marginal.

Sammantaget bedémer styrelsen att férvaltnings-
resultatet ar mycket gott, sarskilt nar hansyn tas till de
placeringsbegransningar som galler for fonden.

Som tidigare namnts ar styrelsens mal att — med
beaktande av de begransningar som statsmakterna be-
slutat om for placeringsverksamheten — uppna hogsta
mojliga reala avkastning pa det forvaltade kapitalet.
Den reala avkastningen (dvs. den nominella avkast-
ningen minskad med inflationen) var under den se-
naste femarsperioden 3,2 procent per ar i genomsnitt.
Inflationen under samma femarsperiod uppgick till
endast 1,6 procent i genomsnitt per ar vilket ligger
under Riksbankens inflationsmal.

Utifran de marknadsrintor som radde nar den nu-
varande forvaltningsformen startade ar 1996 precise-
rade styrelsen da ett langsiktigt realt avkastningsmal
for perioden 1996 — 2020 pd lagst 4 procent genom-
snittlig arlig real avkastning. Pa grund av vasentligt
lagre marknadsriantor bedémdes det orealistiskt att na
detta mal, som darfor slopades av styrelsen ar 2007.

Genom en gynnsam utveckling pa marknaden for
realranteobligationer och framgangsrik forvaltning
uppgick den reala avkastningen under perioden 1996
—2008 till i genomsnitt 5,9 procent per ar. Marknads-
rantorna pd lingre realrinteobligationer ligger for
narvarande under 1,5 procent. Bedomningen star
darfor kvar att det vid nuvarande ridnteniva inte ar
realistiskt att rakna med att na det ursprungliga malet
pa 4 procent arlig real avkastning for perioden 1996

— 2020 med de placeringsregler som nu galler.
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Inbetalningar till fonden

Fonden ska enligt sin instruktion ta emot de avgifter
som betalas enligt finansieringslagen. Avgifterna be-
raknas i forhallande till den energi som levereras och
bestdms arligen av regeringen efter forslag av SSM.
For kiarnkraftverket i Barseback, som inte langre ar
i drift, faststalls fr.o.m. 2009 ett fast belopp i kronor
(300 miljoner kronor for 2009). De rorliga avgifterna
uppgick till féljande (6re/kWh).

Tabell 4: Avgifter

(6re/kWh) 2009 2008 2007
Forsmarks Kraftgrupp AB 0,9 0,9 1,5
OKG AB (Oskarshamn) 0,5 0,5 0,9
Ringhals AB 0,8 0,8 1.3
Studsvikslagen 1/1--30/6 -07 0,2
Studsvikslagen 0,3 0,3 0,3

Av nedanstaende tabell framgar hur mycket energi

som levererats.

Tabell 5: Elleverans

TWh (=1 000 000 000 kWh) 2009 2008 2007

Forsmarks Kraftgrupp AB 21,9 21,0 23,4
OKG AB (Oskarshamn) 8,5 15,1 15,4
Ringhals AB 19,6 25,2 25,5
Summa 50,0 61,3 64,3

Fonden har tillforts féljande belopp.

Tabell 6: Inbetalda avgifter

(tkr) 2009 2008 2007

Enligt finansieringslagen 696 024 465 804 820 837
Forsmarks Kraftgrupp AB 196 874 188 846 351 052

OKG AB (Oskarshamn) 42 331 75508 138578

Ringhals AB 156 819 201450 331207

Barseback Kraft AB" 300 000 0 0

Enligt Studsvikslagen 149 831 183797 159678

Totalsumma 845856 649601 980515
D150 000 tkr avser ar 2008.

Utbetalningar fran fonden

Karnavfallsfonden betalar ut medel ur fonden. Det
ar dock SSM som provar och beslutar' hur och i vil-
ken utstrackning som fonderade medel far anvandas
for de kostnader som reaktorinnehavare och 6vriga
avgiftsskyldiga tillstandshavare forvantas fa under en
viss kommande tidsperiod.

SSM provar ocksa i vilken utstrackning fonderade
avgiftsmedel far anvandas for att ersitta en kommun
for informationskostnader enligt finansieringslagen.
Sadan ersattning far hogst vara 5 miljoner kronor per
kommun och tolvmanadersperiod.

SSM provar dessutom fragor i vilken utstrackning
avgiftsmedel far anvandas for stod till ideella foren-
ingar enligt finansieringslagen. Stod far lamnas med
hogst 2,5 miljoner kronor per férening och kalen-
derar och med totalt hogst 3 miljoner kronor per
kalenderar.

Utbetalningar fran fonden har gjorts med foljande

belopp.

Tabell 7: Utbetalningar

(tkr) 2009 2008 2007

Forsmarks Kraftgrupp AB 379 056 357 231 346 950
OKG AB (Oskarshamn) 258 518 243389 236596

Ringhals AB 391748 373680 363432
Barseback Kraft AB 196453 188604 239184
Enligt Studsvikslagen 104 421 90812 147 344
Statliga myndigheter 12733 10372 11537
Kommuner 15874 10 593 14796
Ideella foreningar 3000 3000 2970
Summa 1361804 1277681 1362809

Mer detaljerade uppgifter om utbetalningarna finns

inot 6 till resultatrakningen.

! Enligt forordningen (2008:715) om finansiella dtgarder for hante-

ringen av restprodukter fran kirnteknisk verksamhet.
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Fondens férandring

Behillningen (marknadsvirdet) i Kirnavfallsfonden
okade under 2009 med 521 759 tusen kronor till
43 206 238 tusen kronor.

Forandringen bestod av féljande komponenter.

Tabell 8: Forandring fonden

(tkr) 2009 2008 2007

Inbetalning av avgifter 845856 649 601 980515

Finansiella intakter 1883342 2351795 1913592
Finansiella kostnader -271 137 -106 862 -531 198
Forandring av orealiserade

vinster -565818 1248420 -104974

Utbetalning av
ersattningar/bidrag -1361804 -1277 681 -1 362 809

Driftskostnader -8 680 -5 406 -5 456

Summa 521759 2859867 889670

Foérdelning mellan reaktorinnehavare

Enligt fondens instruktion ska darsredovisningen upp-

rattas pd ett sidant satt, att det framgar hur stor andel

av fondens medel som beloper pa varje reaktorinneha-
vare och varje annan avgiftsskyldig tillstaindshavare.

Fonden har beslutat att anvinda samma metod som
tillimpas for investeringsfonder for att halla reda pa
varje reaktorinnehavares andel av fonden. Metoden
innebar i korthet foljande.

e Vid starten faststdlldes ett nominellt andelsvarde
och varje reaktorinnehavare tilldelades det antal
andelar som motsvarade reaktorinnehavarens be-
hallning vid 6vergangen till den nya forvaltnings-
formen.

¢ Fondens behallning marknadsvarderas dagligen.
Marknadsvirdet av fondens tillgangar dividerat
med antalet utelépande andelar ger det aktuella
andelsvardet.

® In- och utbetalningar avseende en reaktorinneha-
vare sker i form av "kép/forsdljning” av fondande-
lar till aktuellt andelsvarde. Vid inbetalning okar
alltsa reaktorinnehavarens antal andelar och vid
utbetalning minskar antalet.

® Marknadsvardet av varje reaktorinnehavares andel
av fonden berdknas genom att multiplicera aktuellt
antal andelar som reaktorinnehavaren "ager” med

det aktuella andelsvardet. Fordelningen av fonden

mellan reaktorinnehavarna beraknas genom att di-
videra respektive innehavares antal fondandelar
med det totala antalet utelopande fondandelar.

¢ Den lI6pande periodavkastningen for fonden be-
raknas genom att mata féorandringen av andelsvar-

det under perioden.

Marknadsvardets fordelning vid slutet av respektive

ar var foljande.

Tabell 9: Marknadsvérde per reaktorinnehavare

(tkr) 2009 2008 2007

Enligt
finansieringslagen 42 145 254 41658 518 38 766 994

Forsmarks
Kraftgrupp AB 12 878865 12763123 11824835

OKG AB (Oskarshamn) 9691339 9679348 9011809
Ringhals AB 13981554 13880200 12842557
Barseback Kraft AB 5565970 5335847 5087793
Enligt Studsvikslagen 930 202 868 457 765 143
Annu inte fordelat 957 728 157 504 292 475

Summa 43 206 238 42 684 479 39 824612

Det annu inte fordelade beloppet avser framst upp-
lupna avgifter fran reaktorinnehavarna for fjarde
kvartalet respektive ar och fondens behallning pa
rantekonto for in- och utbetalningar med avdrag for
fondens skulder. Mer detaljerade uppgifter om for-

delningen finns i not 9 till balansrakningen.

Underlag for avgiftsberakningen

Fonden ska enligt finansieringsférordningen (46 §)
arligen lamna uppgifter till SSM om vilka avgifter som
har mottagits for det senaste kalenderaret, fondbe-
héallningen samt den férvintade avkastningen pa
fondens medel. Fonden har limnat sadant underlag
till SSM.

Stallda sakerheter

Enligt finansieringslagen och finansieringsférord-
ningen ska den som har tillstind att inneha eller
driva en kdrnteknisk anlaggning, som ger eller har
gett upphov till restprodukter ocksa stilla sikerheter.
Reaktorinnehavare ska till Karnavfallsfonden stalla
godtagbara sikerheter motsvarande de finansierings-

och kompletteringsbelopp som regeringen har fast-
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stallt. Ovriga avgiftsskyldiga tillstindshavare ska stilla
motsvarande sakerhet for det finansieringsbelopp
som har faststillts av SSM.

De finansierings- och kompletteringsbelopp som
faststallts av regeringen avseende reaktorinnehavarna
for aren 2008 och 2009 redovisas nedan.

Finansieringsbeloppet ska kompensera for det
dagsaktuella underskottet i Karnavfallsfonden, un-
der antagandet att inga ytterligare karnavfallsavgifter
inbetalas. Detta underskott berdknas som skillnaden
mellan férvantade grund- och merkostnader och de
medel som vid berakningstillfillet finns fonderade
for dessa kostnader.

Kompletteringsbeloppet utgor sikerhet for sadana
underskott som kan uppkomma till f6ljd av oplane-
rade handelser. Kompletteringsbeloppet tar dirmed
hansyn till mojlig tillkommande grundkostnader med
beaktande av ett lampligt osdkerhetsintervall kring
det forvantade utfallet for kostnaderna.

Regeringen beslutar om sidkerhetsbeloppen efter
forslag av SSM. Regeringen beslutar vidare efter ytt-
rande av Riksgildskontoret vilken typ av sikerheter
som ska godtas.

For ar 2008 och 2009 har regeringen beslutat om
foljande sakerhetsbelopp?®.

Tabell 10: Sakerhetsbelopp per reaktorinnehavare

(tkr) Finansierings- Kompletterings-
belopp belopp
Forsmarks Kraftgrupp AB 7 100 000 2 980 000
OKG Aktiebolag 5100 000 2 000 000
Ringhals AB 7 200 000 3260 000
Summa 19 400 000 8 240 000

? Regeringsbeslut 31, 2008-06-18, M2008,/2674,/Mk

SSM faststéllde den 13 februari 2008 finansieringsbe-
loppet for 6vriga avgiftsskyldiga tillstandshavare for
2008 och 2009 enligt nedanstaende.

Tabell 11: Finansieringsbelopp per tillstandshavare

(tkr) Finansieringsbelopp

Barseback Kraft AB 3700 000

Enligt finansieringsférordningen ar det Riksgéaldskon-
toret som forvaltar sikerheterna. Beslutade sikerheter
ar enligt uppgift fran Riksgdldskontoret inkomna och

stallda till korrekta belopp.
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Resultatrakning

(tkr) Not 2009 2008

Verksamhetens kostnader

Ovriga driftkostnader 1 -8 680 -5 406
Summa -8 680 -5 406
Verksamhetsutfall -8 680 -5 406

Transfereringar

Ovriga erhalina medel for finansiering av bidrag 2 845 856 649 601
Finansiella intakter 3 1883 342 2351795
Finansiella kostnader 4 -271 137 -106 862
Avsattning till fonder for transfereringsandamal 5 -1 087 577 -1 611447
Ldmnade bidrag 6 -1 361 804 -1 277 681
Saldo 8 680 5406
Arets kapitalférandring 0 0
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Balansrakning

(tkr) Not 2009-12-31 2008-12-31
Tillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar

Andra langfristiga vardepappersinnehav 7 39343523 38 972 635
Summa 39 343 523 38 972 635
Fordringar

Fordringar hos andra myndigheter 43 29
Summa 43 29

Periodavgréansningsposter

Forutbetalda kostnader 0 932
Ovriga upplupna intékter 8 811783 659 193
Summa 811783 660 125

Kassa och bank

Behallning rantekonto i Riksgaldskontoret 17 440 18 063
Ovriga tillgodohavanden i Riksgaldskontoret 1224964 658 609
Summa 1242 404 676 672
Summa tillgangar 41 397 751 40 309 460

Kapital och skulder

Fonder
Karnavfallsfonden 9 41 393 421 40 305 844
Summa 41 393 421 40 305 844

Skulder m.m.

Skulder till andra myndigheter 10 3729 2 526
Leverantorsskulder 4 1011
Summa 3733 3 537

Periodavgransningsposter

Upplupna kostnader 11 597 79
Summa 597 79
Summa kapital och skulder 41 397 751 40 309 460
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Tillaggsupplysningar och noter

Belopp i tusental kronor dar ej annat anges. Summeringsdifferenser kan férekomma p.g.a. avrundningar.

Tillaggsupplysningar

Redovisningsprinciper

Myndighetens redovisning foljer god redovisningssed och arsredovisningen ar upprittad i enlighet med for-
ordningen (2006:605) om arsredovisning och budgetunderlag samt ESV:s handledning (1998:7) redovisning
av fonder och avsattningar.

Finansiella anldggningstillgangar ar virderade till upplupet anskaffningsvirde.

For rantekontoplaceringar tas upplupna rantor upp som ranteintakt i resultatrakningen och som perio-
davgransningspost i balansrdkningen. For nominella kupongranteplaceringar tas upplupna rantor upp som
ranteintdkt i resultatrakningen och som periodavgransningspost i balansrakningen. For reala placeringar gors
arlig upprakning pa det sitt som anges i det foljande.

¢ For reala nollkupungplaceringar tas upplupna rantor och upplupen inflationskompensation upp som

ranteintdkt i resultatrakningen och som upprakning av det bokférda vardet i balansrakningen.

* For reala kupongplaceringar tas upplupna rintor inklusive inflationskompensation pa kupongrinta upp

som ranteintdkt i resultatrakningen och som periodavgransningspost i balansrdkningen. Upplupen infla-
tionskompensation pa placerat kapital tas upp som ranteintakt i resultatrikningen och som uppriakning

av det bokforda vardet i balansrakningen

Varderingsprinciper
Med hansyn till langsiktigheten i placeringsinriktningen tas alla placeringar med langre 16ptid dn ett ar upp

som anlidggningstillgang. Fr.o.m. 2009 virderas dessa till upplupet anskaffningsvarde.

Ersattningar och andra féormaner

(Tkr) Ersittning Ersittning
Yvonne Gustafsson, ordférande 64 Hans Borgstrom (t.o.m. 2009-12-31) 19
- Statens Pensionsverk - Sydkraft Polen AB
- BAE Systems AB (t.o.m. 2009-10-31) Ing-Marie Gren 19
- Expertradet for studier i offentlig ekonomi (ESO) - Expertgruppen for Miljostudier
-EKN Urban Hansson-Brusewitz 15
- Forsvarshogskolan Jan Hedendahl 29
Peter Norman, vice ordforande 29 - Strafina AB
- Kammarkollegiets fonddelegation Susanne Lindh 17
- Carnegie Investment Bank AB (t.o.m. 2009-05-10) - Arlandabanan AB
- Max Matthiessen AB (t.o.m. 2009-05-10) Christer Malmgren, (fr.o.m. 2010-01-01) -
Summa arvoden 185
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Noter
2009 2008
Not 1 Ovriga driftskostnader
Styrelsearvoden m.m. -246 -247
Ovriga driftkostnader -8 434 -5 158
Summa driftkostnader -8 680 -5 406
Not 2 Ovriga erhallna medel for finansiering av bidrag
Avgift enligt finansieringslagen
Forsmarks Kraftgrupp AB 196 874 188 846
OKG AB 42 331 75 508
Ringhals AB 156 819 201 450
Barseback Kraft AB 300 000 0
Summa enligt finansieringslagen 696 025 465 804
Avgift enligt Studsvikslagen 149 831 183 797
Summa avgiftsintakter 845 856 649 601
Avgifterna betalas av reaktorinnehavarna i forhallande till levererad energi. Avgift per reaktorinnehavare
och levererad energi framgar av tabellerna 4 och 5 i resultatredovisningen.
Not 3 Finansiella intakter

Rénteintdkter pa placeringar m.m.

Rantekonto for in- och utbetalningar 204 1155
Avistakonto 7 756 22714
Nominella placeringar 795 378 902 382
Reala placeringar 220903 1144 560
Repatransaktioner 19178 40 951
Summa 1043 419 2111762

Berdknade upplupna ranteintakter

pa forskott till reaktorinnehavarna 2202 1075
Summa ranteintakter 1354 064 2112 837
Realisationsvinster 837 721 238 958
Summa finansiella intdkter 1883 342 2351795
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2009 2008
Not 4 Finansiella kostnader
Rantekostnader 0 -1
Riksgaldskontoret kontoavgifter -36 -20
SE-banken depaavgift -181 -178
Summa rantekostnader -217 -209
Realisationsforluster -270 920 -106 653
Summa finansiella kostnader -271 137 -106 862
Not 5 Avsattning till fonder for finansieringsandamal
Ovriga driftskostnader -8 680 -5 406
Ovriga erhéllna medel for finansiering av bidrag 845 855 649 601
Finansiella intakter 1883 342 2351795
Finansiella kostnader -271 136 -106 862
Lamnade bidrag -1 361 804 -1 277 681
Summa avsattning till fonder -1087 577 1611447
Avsatt till Karnavfallsfonden -1 087 577 -1611447
Saldo 0 0
Not 6 Lamnade bidrag
Ersattningar till reaktorinnehavarna m.fl.
Forsmarks Kraftgrupp AB -379 056 -357 231
OKG AB -258 518 -243 389
Ringhals AB -391 748 -373 680
Barseback Kraft AB -196 453 -188 604
Summa enligt finansieringslagen -1225775 -1162 904
Enligt Studsvikslagen -104 421 -90 812
Summa ersattningar till reaktorinnehavarna m.fl. -1 330 196 -1253716
Ovriga lamnade bidrag
Stod till ideella féreningar
Miljororelsens Karnavfallssekretariat -925 -925
Sveriges Energiforeningars Riksorganisation -150 -150
Miljdorganisationernas Karnavfallsgranskning -1 925 -1925
Summa -3 000 -3 000

26



KARNAVFALLSFONDEN

2009 2008
Erséttningar till kommuner
Oskarshamns kommun -7 000 -4.000
Osthammars kommun -5 000 -4 645
Regionférbundet i Uppsala lan -2 279 0
Regionforbundet i Kalmar lan -1 595 -1948
Summa -15 874 -10 593
Erséttning till andra statliga myndigheter
Lansstyrelsen Kalmar lan -300 -400
Lansstyrelsen Uppsala lan -400 -400
Stralsakerhetsmyndigheten -6 460 -2 300
Statens karnkraftinspektion 0 -3100
Regeringskansliet -300 -96
Statens rad for karnavfallsfragor -6 121 -6 260
Summa -13 581 -12 556
Aterbetalningar frén andra statliga myndigheter
Lansstyrelsen Kalmar lan 141 142
Statens stralskyddsinstitut 707 1673
Statens karnkraftinspektion 0 369
Summa 848 2184
Summa 6vriga lamnade bidrag -31 607 -23 965
Summa ldamnade bidrag -1 361 804 -1 277 681
Not 7 Andra langfristiga vardepappersinnehav
Nominella Datum Nominella Upplupet Genomsnittlig  Marknads- Marknads-
placeringar innehav ansk. varde ansk. ranta ranta virde
Statsobligationer
SO 1045 110315 1400 000 1452 880 2,06 0,395 1481746
SO 1046 121008 3 600 000 3831579 3,06 1,700 3967 092
SO 1041 140505 1900 000 2185571 3,15 2,395 2237 459
SO 1049 150812 600 000 641 686 3,05 2,755 653712
SO 1051 170812 220 000 222 314 3,57 3,120 229 238
SO 1047 201201 1100 000 1262678 3,32 3,383 1260 094
SO 1053 390330 1030 000 975 051 3,81 3,905 957 879
Summa statsobligationer 10 571 759 10 787 220
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Nominella Datum Nominella Upplupet Genomsnittlig Marknads- Marknads-
placeringar innehav ansk. varde ansk. ranta rénta varde
Sakerstallda obligationer

CAIO 1572 120321 800 000 852 636 2,58 1,980 869 248
CAIO 1573 121219 200 000 219 584 2,57 2,565 219 400
CAIO 1574 130918 100 000 110998 3,15 2,965 110516
CAIO 1575 140618 600 000 659 415 3,53 3,300 666 126
CAIO 1576 150318 400 000 436 225 4,02 3,530 446 264
CAIO 1577 151216 220 000 239 105 4,29 3,715 246 435
CAIO 1578 160921 1848 000 2070994 3,91 3,865 2077 374
CAIO 1579 170621 1 050 000 1160 873 4,30 3,990 1183822
Landshypotek 303 110615 300 000 304 704 2,23 1,290 308 856
Landshypotek 325 120321 100 000 104 554 2,26 1,980 104 887
Landshypotek 305 140127 300 000 300 191 3,48 3,120 304 287
Landshypotek 326 150318 200 000 205 657 3,88 3,550 208 878
Landshypotek 381 190716 100 000 100 000 4,54 4,410 100 971
Landshypotek 383 200617 300 000 267 500 4,59 4,390 271740
Lansforsakr Hyp 501 110615 200 000 206 860 1,57 1,315 207 694
Lansforsakr Hyp 505 130918 500 000 518 039 3,43 3,050 525 045
Lansforsakr Hyp 506 140505 100 000 104 253 3,42 3,370 104 483
Lansforsakr Hyp 325 200617 100 000 89 252 4,53 4,390 90 580
NBO5523 110615 300 000 307 706 1,92 1,265 310 689
NBO5524 120620 400 000 415942 2,34 2,205 417 048
NBO5525 130619 1150 000 1184738 3,30 2,850 1202 302
NBO5526 140618 1 500 000 1528 529 3,53 3,315 1541775
NBO5520 150617 1100 000 1070 655 3,81 3,610 1080519
NBO5521 200617 319 000 282 943 4,66 4,295 291317
SCBC124 120411 100 000 104 057 2,14 2,040 104 316
SCBC126 140409 200 000 202 946 3,62 3,290 205 552
SEB565 120620 450 000 466 496 2,68 2,270 471136
SEB566 130619 1 000 000 1024 654 3,47 2,910 1043470
SEB567 140618 400 000 408 022 3,99 3,405 417792
SPIO175 110615 300 000 307 306 2,17 1,320 311517
SPIO176 120620 650 000 672 482 2,77 2,285 680 290
SPIO177 130619 550 000 574916 3,33 2,930 582 477
SPIO166 140505 700 000 785 037 3,64 3,345 794 794
SPIO180 200512 750 000 815 547 4,61 4,415 828 593
Summa sakerstallda obligationer 18 102 816 18 330 193
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Reala Datum Nominella Upplupet Genomsnittlig  Marknads-  Marknads-
placeringar innehav ansk. véarde ansk. ranta ranta varde
Reala placeringar

SO 3106 120401 508 000 548 580 2,88 0,060 557012
SO 3105 151201 3093 800 3987 188 1,85 1,045 4145 537
SO 3102 201201 2300 000 3146177 3,09 1,465 3543196
SO 3104 281201 2 464 000 2 987 002 3,37 1,590 3793 180
Summa reala placeringar 10 668 947 12 038 925
Summa andra langfristiga vardepappersinnehav

2009-12-31 35502 800 39 343 523 41 156 339
Summa andra langfristiga vardepappersinnehav

2008-12-31 34 738 500 38 972 635 41 351 269

Summa andra langfristiga vardepappersinnehav 2008-12-31, har varderats till anskaffningsvérde.

Vérdet av det nominella innehavet visar vilket belopp som erhdlls om placeringen innehas till férfall. For reala placeringar
tillkommer dessutom inflationskompensation.

Not 8

Ovriga upplupna intéikter

Upplupna avgifter fran reaktorinnehavarna m.fl.

Forsmarks Kraftgrupp AB
OKG AB

Ringhals AB

Enligt Studsvikslagen

Summa upplupna avgifter fran reaktorinnehavarna

2009 2008
42 805 42 689
7717 11335
33502 47 838
31461 38970
115 485 140 832

Avgifterna betalas av reaktorinnehavarna kvartalsvis i efterskott, inom en manad efter kvartalets

utgang. De upplupna avgifterna avser det fjdrde kvartalet respektive ar.

Upplupna ranteintakter pa placeringar
Rantekonto

Nominella placeringar

Reala placeringar

Upplupna rantor karnkraftbolagen

Summa upplupna ranteintadkter pa placeringar

Summa upplupna intakter

12 189

662 490 421969
31595 95128
2202 1075
696 299 518 361
811783 659 193
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Not 9 2009 2008
Karnavfallsfonden
Fondens marknadsvarde och férdelning vid drets slut
Bokfort varde fondkapital 41393 421 40 305 844
Orealiserade vinster pa finansiella anlaggningstillgangar 1812817 2 378 635
Marknadsvarde vid arets slut 43 206 238 42 684 479

2009
Antal andelar

Darav enligt finansieringslagen
Forsmarks Kraftgrupp AB 50 524 004,9157 12 878 865 12763 123
OKG AB 38019 283,7755 9691 339 9679 348
Ringhals AB 54 849 869,6617 13981 554 13880 200
Barseback Kraft AB 21 835 394,5426 5565 970 5335847
Summa enligt finansieringslagen 165 336 536,6238 42 145 254 41 658 518
Darav enligt Studsvikslagen 3757 181,7198 957 728 868 457
Summa ' 168 985 734,6154 43 075 456 42 526 975
Vid bokslutstillfallet oférdelade tillgangar 130 782 157 504
Summa 43 206 238 42 684 479
' Fordelningen ar beréknad enbart pa fondens finansiella anlaggningstillgangar inkl upplupna ranteintékter och
avistaplaceringar.
Andelskurs den 31 december 2009 (kr): 254,91

Not 10 Skulder till andra myndigheter
Regeringskansliet / Statens rad for karnavfallsfragor 1739 1301
Kammarkollegiet 1975 1200
Riksrevisionen 0 6
Skatteverket 15 19
Summa skulder till andra myndigheter 3729 2526

Not 11 Upplupna kostnader
Riksrevisionen 140 60
Regeringskansliet 443 0
Skatteverket (sociala avgifter) 14 19
Summa upplupna kostnader 597 79
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Undertecknande

Karnavfallsfondens arsredovisning for 2009 har beslutats vid styrelsesammantrade den 16 februari 2010.

Viintygar att arsredovisningen ger en rattvisande bild av verksamhetens resultat samt av kostnader, intikter och

myndighetens ekonomiska stallning.

Yvonne Gustafsson Peter Norman

Ordforande Vice ordforande

Christer Malmgren Urban Hansson Brusewitz
Ing-Marie Gren Jan Hedendahl

Susanne Lindh
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Revisionsberattelse for Karnavfallsfonden

Riksrevisionen har granskat Kiarnavfallsfondens arsredovisning, beslutad 2010-02-16, for rikenskapsaret 2009.

Myndighetens ledning ansvarar for att verksamheten bedrivs effektivt och forfattningsenligt. I ansvaret ingar

att se till att regeringen far en tillforlitlig aterrapportering av verksamheten i arsredovisningen.

Det dr Riksrevisionens ansvar att enligt god revisionssed granska myndighetens arsredovisning. Granskningen
sker i syfte att beddma om arsredovisningen och underliggande redovisning ar tillforlitlig och rakenskaperna
rattvisande samt om ledningens forvaltning foljer tillaimpliga foreskrifter och sarskilda beslut.

Revisionen har utforts enligt god revisionssed. Detta innebar att revisionen har planerats och genomforts i syfta
att erhdlla rimlig grund for att bedéma huruvida arsredovisningen ar rittvisande. Granskningen har silunda

avsett ett urval av vasentliga transaktioner och férvaltningsbeslut.

Riksrevisionen bedomer att genomford revision har gett tillrdckliga och dndamalsenliga revisionsbevis for

nedanstaende uttalande.

Arsredovisningen har upprittats i enlighet med férordningen om myndigheters arsredovisning och

budgetunderlag, regleringsbrev och 6vriga beslut for myndigheten.
Riksrevisionen bedémer att arsredovisningen i allt vasentligt dr réattvisande.

Ansvarig revisor Anne Bryne har beslutat i detta drende. Uppdragsledare Anna-Marta Krabb har varit

foredragande.

Anne Bryne Anna-Marta Krabb
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