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1 Inledning

Karnavfallsfondens kapitalforvaltning styrs av regelverk som beslutas pa
olika nivaer. Pa den hogsta nivan finns bestimmelser i1 lagen (2006:647) om
finansiering av kdrntekniska restprodukter (finansieringslagen) och
forordningen (2017:1180) om forvaltningen av kdrnavfallsfondens medel
(forvaltningsforordningen).

Av forvaltningsforordningen foljer (7 §) att fondmedlen ska forvaltas pé ett
ansvarsfullt sitt med hénsyn till milj6- och sociala aspekter. Detta preciseras
av styrelsen i1 form av en policy for ansvarsfulla investeringar. Policyn ska
tillimpas pé Kérnavfallsfondens samtliga investeringar.

Policyn for ansvarsfulla investeringar faststills av styrelsen och ska
revideras arligen. Vid behov kan styrelsen under 16pande ar besluta om
fordndringar 1 eller tillfdlliga avsteg frén policyn.

2 Konventioner och riktlinjer

For att sdkerstdlla en ansvarsfull forvaltning anvinder fonden ett ramverk
som omfattar svenska regler och forfattningar, FN:s internationella
konventioner som Sverige undertecknat, internationella riktlinjer som
Sverige stodjer samt Sveriges stdllningstagande 1 folkréattsliga fragor.

FN:s internationella konventioner bestar av flera delar dir de viktigaste &r:
- FN:s forklaring om de mdnskliga rdttigheterna
- ILO:s kirnkonventioner om rdttigheter i arbetslivet
- Rio-deklarationen om miljé och utveckling
- FN:s konvention om biologisk mangfald
- FN:s konvention mot korruption

I enlighet med FN:s stadgar har varje nation rétt till sjalvforsvar.
Tillverkning och handel med vapen och annan krigsmateriel regleras av
nationell lagstiftning, mellanstatliga regelverk, internationella konventioner
och vapenembargon utfirdade av FN:s sékerhetsrad eller EU. Fonden tillater
inte placeringar i foretag som &r inblandade 1 tillverkning och distribution av
vapen som inte dr forenliga med internationella konventioner och riktlinjer.
Detta kallas kontroversiella vapen och omfattar antipersonella minor,
klustervapen samt kemiska och biologiska vapen. Fonden avstér ocksé frén
att investera 1 foretag som &r involverade i produktion och distribution av
kirnvapen.

De internationella riktlinjer som Sverige stoder giller i huvudsak OECD:s
riktlinjer for multinationella foretag, ILO samt FN:s Global Compact. FN:s
Global Compact ér internationella principer baserade pa grundliggande
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konventioner och deklarationer och dr uppdelade efter manskliga réttigheter,
arbetsvillkor, milj6 och korruption:

Mainskliga rattigheter

Princip 1:  Stodja och respektera skydd for internationella ménskliga
rdttigheter

Princip 2:  Forsdkran om att foretaget inte dr delaktig i brott mot
mdnskliga rdttigheter

Arbetsvillkor

Princip 3:  Upprdtthalla foreningsfrihet och erkdnna rdtten till kollektiva
forhandlingar

Princip 4:  Avskaffa alla former av tvangsarbete
Princip 5:  Avskaffa barnarbete

Princip 6:  Avskaffa diskriminering vid anstdllning och yrkesutovning

Miljo
Princip 7:  Stodja forsiktighetsprincipen vad giller miljorisker
Princip 8:  Ta initiativ till och frimja ett storre ansvarstagande for miljon

Princip 9:  Uppmuntra utveckling och spridning av miljévdinlig teknik

Korruption

Princip 10:  Motarbeta alla former av korruption, inklusive utpressning
och bestickning

Kérnavfallsfonden forvéntar sig att foretag och organisationer verkar i
enlighet med lagar, konventioner och internationella riktlinjer oavsett i
vilket land organisationen har sitt sdte. Detta ansvar géller &ven om landet
har en svagare lagstiftning eller inte har undertecknat en konvention.
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3 Ansvarsfulla investeringar

3.1 Normbaserad screening

Kérnavfallsfondens aktieplaceringar ar passiva, dvs. de syftar till att f6lja
ett faststéllt jaimforelseindex som exempelvis kan besta av alla tillgéngliga
vardepapper pa en viss marknad. Alla ingdende foretag och organisationer 1
jamforelseindexet analyseras for att identifiera om de &r investeringsbara
enligt en process som kallas normbaserad negativ screening. Om ett foretag
eller organisation anses bryta mot ndgon konvention eller riktlinje inom
ramverket investerar inte fonden i foretaget.

En 6vertrddelse av en eller flera konventioner eller riktlinjer enligt avsnitt 2
anses forekomma om ett eller flera villkor enligt nedan stimmer

- Foretaget eller organisationen har sjdlv bekriftat en overtradelse
- Overtridelsen ir verifierad via lagakraftvunnen dom

- Overtridelsen kan bestimmas utifran allmént kéind information eller
genom dokumentation fran relevant organ, exempelvis de
internationella organ som har till uppgift att 6vervaka efterlevnad av
internationella dverenskommelser och konventioner.

De foretag och organisationer som fonden inte tillater investeringar i blir
ater investeringsbara om de genomfort godtagbara atgérder for att korrigera
de overtradelser som foranlett exkluderingen och/eller vidtagit sddana
atgirder som gor det sannolikt att dvertrddelsen inte kommer att upprepas.

Fondens forvaltning av foretagsobligationer &r aktiv och utvirderas mot ett
index. De 1 indexet ingdende foretagen analyseras pa samma sitt som for
aktieinvesteringarna. Darutdver kan investeringar frén tid till annan ske i
foretag som inte ingar i index 1 enlighet med fondens placeringsbestimmel-
ser. Aven dessa foretag maste analyseras och godkénnas innan investering
kan ske.

Det normbaserade urvalet utfors av styrelsen utsedd aktor och omfattar
fondens investeringsbara tillgangar. Screeningen resulterar 1 en lista 6ver
icke investeringsbara foretag och organisationer. Respektive forvaltare
ansvarar ddrefter for att inga investeringar genomfors 1 foretag eller
organisationer som ingar i denna sammanstéllning. Om ett befintligt
innehav hamnar i denna kategori ska avveckling genomforas skyndsamt
men under ordnade former samt rapporteras till fondens styrelse. I de fall en
organisation som uppfyller fondens policy for ansvarsfulla investeringar
delas upp i flera enheter giller det tidigare screeningresultatet for samtliga
enheter tills screeningunderlaget har uppdaterats. Svenska staten, landsting
och kommuner samt heldgda bolag till dessa dr undantagna fran
screeningkravet.
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Inom mandaten for svenska aktier och foretagsobligationer i SEK kan
forvaltaren investera i viardepapper utgivna av foretag och emittenter som
inte omfattas av ordinarie screeningprocessen forutsatt att dessa organisa-
tioner kan anses folja denna policy. Bedomningen ska dokumenteras och
bifogas 6vrig avvikelserapportering.

Respektive forvaltare ansvarar for att investeringar i foretag och organisa-
tioner som enligt denna policy ér tillatna men som inte ingar i ndgot av
fondens jamforelseindex analyseras i samma normbaserade urvalsprocess
innan investering sker

3.2 Exkludering och anpassning av sektorer utifrin
ett hiallbarhetsperspektiv

Utifran Parisavtalet och klimatkonventionen (United Nations Framework
Convention on Climate Change), som syftar till att begrénsa de globala
utslédppen av vixthusgaser, har fonden beslutat att inte investera i
organisationer som har intikter fran termiskt kol och oljesand.

Kérnavfallsfonden investerar inte i foretag och vardepapper utgivna av
emittenter som har intdkter fran utvinning av termiskt kol eller anvénder
termiskt kol for energiproduktion. Detta giller inte metallurgiskt kol som
anvinds vid stélproduktion dé det idag saknas ldmpliga alternativ. Fonden
investerar heller inte 1 foretag och virdepapper utgivna av emittenter som
har intékter fran utvinning av oljesand.

For Karnavfallsfondens investeringar i globala aktier, amerikanska
lagvolatila aktier och amerikanska smébolagsaktier géller att dessa ska folja
de indexregleringar som ir faststdllda av EU och som definierar tillgdngar
som kan siigas ligga i linje med Parisavtalets langsiktiga klimatmal'.

Exkludering gors vid de ordinarie screeningtillféllen och respektive
forvaltare ansvarar dérefter for att inga investeringar genomfors i foretag
eller organisationer som exkluderats 1 screeningresultatet. Om ett befintligt
innehav hamnar i denna kategori ska avveckling genomforas skyndsamt
men under ordnade former samt rapporteras till fondens styrelse.

4 Regelefterlevnad och rapportering

De jamforelseindex som anvinds for risk- och avkastningsberdkningar ska
exkludera de foretag som fonden till foljd av denna policy valt att inte
investera 1.

! Buropaparlamentets och radets forordning (EU) 2019/2089 om éndring av forordning
(EU) 2016/1011 vad géller EU-referensvérden for klimatomstéllning, EU-referensvéarden
for anpassning till Parisavtalet och héllbarhetsrelaterade upplysningar for referensvérden.
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Den enskilde forvaltaren ansvarar for regelefterlevnad inom respektive
portfolj samtidigt som fondens utsedda funktion for compliance har ett
overgripande ansvar for uppfoljning och kontroll. Rapportering av
eventuella avvikelser sker ménadsvis till styrelsen.

Vid avkastnings- och riskberdkningar samt limitkontroller ska tillgdngarna
marknadsvirderas. Till grund for berdkningen ska ldggas den vid den
aktuella tidpunkten géllande pris-, kurs- och riantenivan.
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